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Макротренды в Европе (1/2)

Источник: Евростат

Динамика роста ВВП

Уровень безработицы
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Макротренды в Европе (2/2)

*годовое процентное изменение 

**процент от валового располагаемого дохода

Источник: Европейский Центральный Банк, Евростат

Рост номинального потребления* и номинального валового располагаемого дохода** 

в еврозоне

Медленный рост 

реальных 

доходов 

заставляет 

полагаться 

на экспорт
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Качество активов

Источник: Евростат, Всемирный банк

Задолженность домохозяйств,% ВВП

Уровень проблемной задолженности % совокупного портфеля

Качество активов 

улучшается, 

но остается 

низким в странах 

Южной Европы

2007 2018

Германия 105,4 78,7

Франция 80,1 104,7

Швеция 99,8 131,9

Дания 157,5 161,8

Польша 27,1 52,7

Чехия 29,4 52,1

Венгрия 43,3 32,9

Италия 70,8 77,0

Греция 72,0 89,2
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Рентабельность и достаточность капитала

Источник: Европейская служба банковского надзора

Рентабельность (ROE)

Достаточность капитала (Tier 1)

Рентабельность
остается низкой
в странах западной
Европы из-за
низких ставок
и структурной
неэффективности
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Фондирование, ликвидность

Источник: Европейский центральный банк

Ликвидные активы % от общих активов

Рыночное финансирование (% от общих обязательств)

Удовлетворительные 

позиции по 

ликвидности, 

но некоторые 

уязвимости требуют 

дальнейшего 

внимания
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Регуляторные тренды

Обеспечение надежности и устойчивости банковских систем

• Внедрение правил по рекомендациям Базель III.

• Гармонизация регуляторных требований среди стран Еврозоны

• Развитие систем стресс-тестирования

• Увеличение объемов данных, запрашиваемых надзорными органами

Внедрение новых инструментов регулирования

• MREL/TLAC – капитал и необеспеченные долговые обязательства

• Требования TLAC в странах еврозоны: 16% от RWA и 6% расчета норматива 

финансового рычага

Источник: Банк международных расчётов

Интеграция 

Базельских

стандартов 

и переход 

к банковскому 

и валютному союзу 

стран еврозоны
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Применение в РФ (1/2)

Внедрение международных стандартов банковского регулирования

• Необходимы новые механизмы санации проблемных банков с целью избежания ликвидации 

• Применение дифференцированных надбавок по капиталу для системно-значимых банков

• Более консервативный подход к оценке концентрации кредитного риска

• Итоговый набор регуляторных требований включающий в себя изменения Базеля 3 планируется 

к вступлению с 2022 года

• Возможность обязательного перехода на ПВР-подход для расчета кредитного риска

ЦБ ведет 

разработку 

и внедрение 

нормативных 

актов, основанных 

на стандартах БКБН
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Применение в РФ (2/2)

Инвестиции в РФ

• Мировой долг с отрицательной доходностью превышает $10 трлн.

• В случае улучшения инвестиционного климата инвестиции в РФ позволят европейским 

инвесторам получать большую прибыль засчет более высокой доходности

• Долговые обязательства выпущенные в Евро позволят российским компаниям-

импортерам получать более дешевое фондирование

• Индекс РТС показал самый лучший результат в мире в 2019

Сильные 

фундаментальные 

показатели РФ 

и низкая 

закредитованность

по сравнению со 

странами Европы
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Тренинги АКРА по кредитному анализу

Для записи:

Максим Ивакаев
Менеджер по работе с клиентами

maksim.ivakaev@acra-ratings.ru

+7 (495) 139 04 80, доб. 164

Информация на сайте:

www.acra-ratings.ru/trainings

 Прогнозирование в кредитном анализе. Курс 2: 

практические аспекты экономического моделирования 

(открыт набор на 7-8 апреля 2020г.)

 Основы кредитного анализа страховых компаний 

(открыт набор на 23-24 апреля 2020г.)

 Основы кредитного анализа страховых компаний 

(открыт набор на 14-15 ноября 2020г.)

 Основы анализа сделок структурированного финансирования

(открыт набор на 20-21 мая 2020г.)

 Углубленный анализ сделок структурированного финансирования

(открыт набор на 15-16 июня 2020г.)

 Основы корпоративного кредитного анализа 

(открыт набор на 23–24 июня 2020г.)

 Основы кредитного анализа региональных и муниципальных органов власти 

(открыт набор на 12-13 октября 2020г.)

 Прогнозирование в кредитном анализе. Курс 1: основы построения макроэкономических 

и отраслевых моделей 

(открыт набор на 14-15 октября 2020г.)

 Основы кредитного анализа банков и небанковских финансовых организаций 

(открыт набор на 12-13 ноября 2020г.)

 АКРА видит своей миссией 

развитие лучших практик 

на российском финансовом 

рынке

 АКРА обладает уникальным 

профессиональным опытом 

и глубоким пониманием 

кредитного риска 

 Тренинги АКРА нацелены на повышение 

эффективности управленческих 

и инвестиционных решений, 

принимаемых участниками рынка
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Ограничение ответственности

(С) 2020

Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (Акционерное общество), АКРА (АО)

Москва, Садовническая набережная, д. 75

www.acra-ratings.ru

Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство (АКРА) создано в 2015 году. Акционерами АКРА являются 27 крупнейших компаний России, представляющие финансовый и корпоративный сектора, а уставный капитал

составляет более 3 млрд руб. Основная задача АКРА — предоставление качественного рейтингового продукта пользователям российского рейтингового рынка. Методологии и внутренние документы АКРА разрабатываются в

соответствии с требованиями российского законодательства и с учетом лучших мировых практик в рейтинговой деятельности.

Представленная информация, включая, помимо прочего, кредитные и некредитные рейтинги, факторы рейтинговой оценки, подробные результаты кредитного анализа, методологии, модели, прогнозы, аналитические обзоры

и материалы и иную информацию, размещенную на сайте АКРА (далее — Информация), а также программное обеспечение сайта и иные приложения, предназначены для использования исключительно в ознакомительных

целях. Настоящая Информация не может модифицироваться, воспроизводиться, распространяться любым способом и в любой форме ни полностью, ни частично в рекламных материалах, в рамках мероприятий по связям с

общественностью, в сводках новостей, в коммерческих материалах или отчетах без предварительного письменного согласия со стороны АКРА и ссылки на источник. Использование Информации в нарушение указанных

требований и в незаконных целях запрещено.

Кредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА относительно способности рейтингуемого лица исполнять принятые на себя финансовые обязательства или относительно кредитного риска отдельных финансовых

обязательств и инструментов рейтингуемого лица на момент опубликования соответствующей Информации.

Некредитные рейтинги АКРА отражают мнение АКРА о некоторых некредитных рисках, принимаемых на себя заинтересованными лицами при взаимодействии с рейтингуемым лицом.

Присваиваемые кредитные и некредитные рейтинги отражают всю относящуюся к рейтингуемому лицу и находящуюся в распоряжении АКРА существенную информацию (включая информацию, полученную от третьих лиц),

качество и достоверность которой АКРА сочло надлежащими. АКРА не несет ответственности за достоверность информации, предоставленной клиентами или связанными третьими сторонами. АКРА не осуществляет аудита

или иной проверки представленных данных и не несет ответственности за их точность и полноту. АКРА проводит рейтинговый анализ представленной клиентами информации с использованием собственных методологий.

Тексты утвержденных методологий доступны на сайте АКРА по адресу: www.acra-ratings.ru/criteria.

Единственным источником, отражающим актуальную Информацию, в том числе о кредитных и некредитных рейтингах, присваиваемых АКРА, является официальный интернет-сайт АКРА — www.acra-ratings.ru. Информация

представляется на условии «как есть».

Информация должна рассматриваться пользователями исключительно как мнение АКРА и не является советом, рекомендацией, предложением покупать, держать или продавать ценные бумаги или любые финансовые

инструменты, офертой или рекламой.

АКРА, его работники, а также аффилированные с АКРА лица (далее — Стороны АКРА) не предоставляют никакой выраженной в какой-либо форме или каким-либо образом непосредственной или подразумеваемой гарантии в

отношении точности, своевременности, полноты или пригодности Информации для принятия инвестиционных или каких-либо иных решений. АКРА не выполняет функции фидуциария, аудитора, инвестиционного или

финансового консультанта. Информация должна расцениваться исключительно как один из факторов, влияющих на инвестиционное или иное бизнес-решение, принимаемое любым лицом, использующим ее. Каждому из

таких лиц необходимо провести собственное исследование и дать собственную оценку участнику финансового рынка, а также эмитенту и его долговым обязательствам, которые могут рассматриваться в качестве объекта

покупки, продажи или владения. Пользователи Информации должны принимать решения самостоятельно, привлекая собственных независимых консультантов, если сочтут это необходимым.

Стороны АКРА не несут ответственности за любые действия, совершенные пользователями на основе данной Информации. Стороны АКРА ни при каких обстоятельствах не несут ответственности за любые прямые, косвенные

или случайные убытки и издержки, возникшие у пользователей в связи с интерпретациями, выводами, рекомендациями и иными действиями третьих лиц, прямо или косвенно связанными с такой информацией.

Информация, предоставляемая АКРА, актуальна на дату подготовки и опубликования материалов и может изменяться АКРА в дальнейшем. АКРА не обязано обновлять, изменять, дополнять Информацию или уведомлять кого-

либо об этом, если это не было зафиксировано отдельно в письменном соглашении или не требуется в соответствии с законодательством Российской Федерации.

АКРА не оказывает консультационных услуг. АКРА может оказывать дополнительные услуги, если это не создает конфликта интересов с рейтинговой деятельностью.

АКРА и его работники предпринимают все разумные меры для защиты всей имеющейся в их распоряжении конфиденциальной и/или иной существенной непубличной информации от мошеннических действий, кражи,

неправомерного использования или непреднамеренного раскрытия. АКРА обеспечивает защиту конфиденциальной информации, полученной в процессе деятельности, в соответствии с требованиями законодательства

Российской Федерации.


